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México frente a la crisis europea

Paulina Lomeli G.

Los mercados financieros in-
ternacionales han mostrado un
alto grado de volatilidad, frente
a lo cual México no ha queda-
do al margen, a pesar de la
baja dependencia comercial
con Europa.

Existe una gran incertidum-
bre frente a la crisis econdmica
europea, originada en Grecia.
Esta situacion ha puesto al des-
cubierto la vulnerabilidad de
Espafia, Portugal, Irlanda e Ita-
lia debido a los problemas que
han tenido en sus finanzas pu-
blicas. Y la reaccion de los mer-
cados ha llevado a una depre-
ciacion del euro frente al dolar,
de aproximadamente 13%, en
lo que va del ano.

El informe del Fondo Mone-

tario Internacional —referente a
la situacion de Grecia— reporta
un escenario poco alentador
para la economia de ese pais ya
que prevé anos de altos niveles
de desempleo, recortes salaria-
les y se teme que los 110 mil
millones de euros en préstamos
ofrecidos por la Unién Europea
(UE) no le sean suficientes por-
que dentro de afo y medio, se
acabara el plazo de la ayuda
externa para Grecia, por lo que
tendra que llamar de nuevo a la
puerta de los mercados.

La aversion al riesgo ha au-
mentado, por lo que la inversion
extranjera de cartera esta bus-
cando destinos mas confiables
como los bonos del Tesoro es-
tadounidense y los de aquellas
economias que muestren mayor

fortaleza. Ante este escenario, el
Banco Central Europeo tomo
varias medidas para dar mayor
liguidez a los mercados y auna-
do aesto, la UE y el FMI aproba-
ron un paquete de hasta
860,000 millones de euros para
evitar una mayor especulacion
frente a la amenaza de suspen-
sion de pagos de Grecia y otros
paises mediterraneos. Ademas,
estos paises tendran que hacer
correcciones fiscales, lo cual,
aungue aminore los efectos no
podra disminuir el grado de
aversion al riesgo.

México es un pais que se ha
mantenido una clara disciplina
fiscal, por lo que se ha logrado
diferenciar no soélo de los paises
emergentes, sino de paises con
un alto nivel de desarrollo; es



por eso que es tan importante
el manejo de las expectativas,
comunicando las fortalezas de
la economia. Los capitales bus-
caran economias con un alto
nivel de liquidez y México es
una buena opcion.

La calificacion crediticia de
Grecia, Portugal y Espana ha
ido disminuyendo ya que los in-
versionistas temen que estos
paises no sean capaces de re-
ducir su creciente deuda a pe-
sar del paquete de emergencia
que busca ayudarlos, por lo
que se discutiran regulaciones
mas severas a fin de reforzar la
confianza en la economia de la
Unidén Europea.

Entre las respuestas dadas
por Espana y Portugal, para en-
frentar la crisis se encuentran:

Espana establecidé nuevas
medidas de austeridad exigidas
por otras naciones de la Unién
Europea y el prondstico de su
crecimiento econdémico se fijo
en 1.8% para 2011. El FMI dijo
que los retos para Espafa son
varios y muy serios: mercado
de trabajo, la burbuja inmobilia-
ria, un gran déficit fiscal, la deu-
da elevada, un nivel bajo de cre-
cimiento, falta de competitividad
y un sector bancario debilitado.

Portugal anuncié que au-
mentara los impuestos y redu-
cira el sueldo de los funciona-
rios para calmar el temor de
los mercados por el elevado
monto de su deuda soberana.
Respecto a este punto, el pri-
mer ministro, José Socrates,
dio a conocer que las tasas del

impuesto sobre la renta de las
personas fisicas aumentaran
entre 1% y 1.5% vy el Impuesto
al Valor Agregado aumentara
de 20% a 21%. Ademas, el im-
puesto corporativo aumentara
en 2.5 puntos porcentuales
para las empresas con benefi-
cios anuales de mas de dos
millones de euros.

Entre las ventajas que tiene
México, para enfrentar los po-
sibles efectos de esta crisis
estan:

En términos de déficit publi-
co como porcentaje del PIB,
Inglaterra, Grecia, Espafa y
Portugal presentan fuertes des-
equilibrios; mientras que Ale-
mania e ltalia presentan un dé-
ficit elevado pero razonable (de
alrededor de 5%). México, en
cambio presenta un déficit de
so6lo 2.5 por ciento del Produc-
to Interno Bruto (PIB).

Por otra parte, en cuanto a
la deuda publica como propor-
cion del PIB ltalia y Grecia en-
frentan un monto mayor al 100
por ciento de su PIB, mientras
que Inglaterra, Portugal y Espa-
Aa muestran proporciones con-
siderables de 60 y 80 por cien-
to, respectivamente. Incluso, el
monto de la deuda de Alemania
y Francia es mayor al 80 por
ciento, mientras que la deuda
de México como proporcion del
PIB alcanza sdlo 31.3 por cien-
to. Ademas, los saldos de la
cuenta corriente de Portugal y
Grecia muestran déficit supe-
riores al ocho por ciento del
PIB, mientras que el de México
es de 1.90 por ciento.

Otros aspectos que tienen
que tomarse en cuenta son los
citados por el secretario de ha-
cienda, Ernesto Cordero, quien
dijo que México esta fortaleci-
do debido a las medidas que
ya se habian tomado hace unos
meses, como la de incrementar
los impuestos y la reduccion
del gasto publico. Ademas, los
recursos del Fondo de Estabili-
zacion para enfrentar contin-
gencias suman 100 mil millo-
nes de pesos, mientras que las
reservas internacionales tienen
un monto de 98 mil millones de
dolares. Por ultimo, es preciso
enfatizar que México seguira
buscando coberturas para ga-
rantizar sus ingresos petroleros
y protegerlos de la volatilidad
en los precios internacionales
del crudo. En 2009, la estrate-
gia de contratar coberturas
hizo que México obtuviera un
beneficio de mas de 5 mil millo-
nes de dolares; para este ano,
México tiene coberturas petro-
leras para garantizar un precio
de 57 ddlares el barril de petro-
leo, con un costo de 1,172 mi-
llones de ddlares.

Sin duda, la politica econémi-
ca del pais ha ido un paso ade-
lante en la toma de decisiones
acertadas, a pesar de que en su
momento tuviera que enfrentar
oposicion. México ha mantenido
finanzas publicas sanas y una
politica monetaria no laxa, a di-
ferencia de muchos paises de
Europa, y hoy se estan viviendo
las consecuencias. Por ello es
importante insistir en la respon-
sabilidad en el manejo de la poli-
tica econdémica a pesar de tener
que ir contracorriente. B
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