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Recientemente, se llevd a cabo el Seminario de
perspectivas economicas 2010 en el ITAM, y los
expertos hablaron de las proyecciones que se
tenian respecto al desempefio econémico de
México y en el mundo en 2010.

El Gobernador del Banco de México, Agustin
Carstens dijo que la crisis mundial originada en
Estados Unidos se ocasiond por un apalanca-
miento y un nivel de consumo desordenados.
Como solucién, en varios paises se aplicaron
politicas fiscales expansionistas de acuerdo a la
capacidad que se tenia y que esta capacidad
estuvo en funcion del tamano de la base grava-
ble, la situacion particular que guardan las finan-
zas publicas y el nivel de la deuda de cada pais.

Por medio de las politicas expansionistas se in-
yectd una gran liquidez a los mercados vy, gran
parte de esos flujos buscaron como refugio a va-
rias economias emergentes y estables, entre
ellas, la de México; prueba de ello son los histo-
ricos niveles que alcanzoé la bolsa y la aprecia-
cion de varias monedas respecto al dolar.

Pero, ¢qué pasara cuando ese exceso de li-
quidez tenga que “drenarse”? jde qué forma se
iran retirando las politicas expansionistas?

Aungue no se sabe cuando se dara este ajuste,
se tiene que ser cuidadoso al momento de actuar
respecto al rumbo de la estrategia fiscal, el gasto
publico y mas aun, con la politica monetaria.
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Esta reversion en la politica fiscal es previsible
observando las presiones en los balances fisca-
les y los problemas de sostenibilidad en los nive-
les de deuda. Para 2011 los paises de la OCDE
tendran una deuda publica mayor al 100% de su
PIB y Japodn registrara una cifra de 200%; ante
esta situacion no han dicho qué estrategia em-
plearan para disminuir estos déficit. Especifica-
mente, México debe estar preparado para el
agotamiento de las reservas petroleras en 8 0 9
anos porque el margen de maniobra es estre-
cho, debe diversificar sus fuentes de ingreso fis-
cales, de simplificar su sistema impositivo y bus-
car ampliar la base tributaria (en la actualidad el
60% de quienes cuentan con alguna actividad
econdmica laboran en el sector informal).

Las sefnales de la recuperacion de la econo-
mia mexicana se han dejado ver en el sector
servicios y en la industria desde el tercer tri-
mestre de 2009; los componentes de la de-
manda agregada que la han impulsado son el
consumo Yy las importaciones (principalmente
de bienes intermedios); otra sefal es la cifra de
asegurados del IMSS, la cual ha revertido su
tendencia negativa; y por ultimo, se ha dejado
ver el comportamiento positivo de las exporta-
ciones (44% en enero-octubre de 2009). Para
2010, se estim6 una tasa de crecimiento de
3% para México (después que en 2009 la caida
fue de aproximadamente 7%), esto muestra un
reducido potencial de crecimiento como con-
secuencia del aumento del costo en inversion 'y
en la tasas de desempleo estructural, tal y
como lo sefald el Secretario General de la
OCDE, José Angel Gurria.

Sin embargo, hay factores importantes a los
que hay que dar seguimiento para confirmar que
la recuperacion se ha consolidado, entre ellos se
encuentran el indice de Confianza del Consumi-
dor y la brecha existente entre el PIB observado
y el potencial. Ademas, sera importante también
vigilar el impacto directo e indirecto que tendran
sobre la inflacion, el alza en los precios publicos
y las medidas tributarias recientemente aproba-
das —que fueron necesarias para asegurar los
sostenibilidad de las finanzas publicas en el me-

diano plazo—, aun cuando en 2009 se haya re-
gistrado la inflacion mas baja desde 2005
(8.57%); en caso de que haya impactos indirec-
tos significativos que desvien la trayectoria de la
inflacion, el Banco de México si tendria que in-
tervenir para contrarrestarlos.

Es fundamental tener claro la importancia de
instrumentar una politica monetaria y una politi-
ca fiscal responsables. El Dr. Ignacio Trigueros,
catedratico del ITAM, advirtié respecto a las fi-
nanzas publicas de 2010 que si se agota el te-
cho de endeudamiento externo (8 mil millones
de ddlares), el déficit fiscal estaria absorbiendo
cerca de 50% del ahorro financiero del pais, lo
cual se veria reflejado en un menor acceso al
crédito por parte del sector privado y esto no es
una buena senal; por lo que es necesario cuidar
la forma de gastar. El Centro de Analisis e Inves-
tigacion Econdmica del ITAM hizo algunas esti-
maciones sobre l0s principales rubros de finan-
zas publicas para 2010, las cuales se muestran
en el siguiente cuadro:

Cuadro 1
(miles de millones de pesos)

Déficit fiscal 251 353 34.7
Ingresos

presupuestales 2,657 2,197 0.4
Petroleros 787 914 10.8
No petroleros 1,870 1,883 -3.9
Tributarios 1,098 1321 148

Gasto neto
pagado 2,909 3,150 3.3
Programable 2,233 2,400 2.6
369 442 14.3

Participaciones

Fuente: CAIE-ITAM

El incremento del gasto programable, que se
sefala en el cuadro) se debe al alza los costos
de los combustibles y al aumento en los reque-
rimientos de las pensiones.



El avance del PIB en México esta en funcion
de la recuperacion de la economia de los Esta-
dos Unidos y respecto a este punto el Secreta-
rio General de la OCDE, José Angel Gurria tam-
bién dijo que en ese pais aun se presenta una
contraccion en el crédito y esto acentua el pro-
blema de la reduccion del potencial de creci-
miento, lo que se vera reflejado especificamen-
te en nivel de empleo (la tasa de desempleo en
EEUU es de 10%).

¢, Cual debe ser la postura de la politica eco-
némica de México a seguir?

Este seminario fue el espacio ideal para la re-
flexion y para dar informacion sobre aspectos
que demandan una actitud cautelosa. Se ha es-
cuchado en diferentes medios sobre el reclamo
por una politica de expansion de gasto y dismi-
nucion de impuestos, o cual se debe a un des-
conocimiento sobre la presente crisis y la situa-
cién que estan enfrentando las finanzas publi-
cas. Se ha venido padeciendo una declinacion
en la plataforma de produccion de petréleo y a
la disminucion del precio del crudo (53%).

Tratar de resolver esta situacion “echando a
andar la maquinita” seria totalmente irresponsa-
ble, ya que al final, cuando las economias mas
desarrolladas empiecen a hacer ajustes para re-
tirar el exceso de liquidez, los paises emergen-
tes verian como los capitales golondrinos huirian
a paises que tengan mayor certidumbre. Por
ello, México no debe tomar decisiones que vul-
neren la confianza de los inversionistas o eleven
la inflacion; es importante cuidar el poder adqui-
sitivo de la moneda y emprender acciones que
aumenten la productividad. Esto ultimo tiene
que ver con una actitud aspiracional, de poder
acceder a una educacion de calidad, del desa-
rrollo de condiciones de mayor competencia,
inversion en infraestructura y algo fundamental:
consenso politico.

La frase con la que concluyd el Secretario
General de la OCDE, José Angel Gurria encierra
una exhortacion en todos l0s niveles que es ne-
cesario enfatizar “Dirigiéndome a ustedes, jove-

nes... a quienes les tocara juzgarnos o recoger
los frutos —o los costos— de nuestras decisiones
de hoy. Los invito a... que exijan competencia,
transparencia a las autoridades, partidos politi-
Cos, empresarios, sindicatos, medios y organi-
zaciones de la sociedad civil para que ese juicio
que inevitablemente haran tras el inexorable
cambio generacional, sea mas benévolo”. B
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